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30 HAZIRAN 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT YATIRIM

PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Garanti Yatirim Ortaklig1 A.S’nin (“Sirket”) 1 Ocak — 30 Haziran 2015 dénemine ait ekteki performans
sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII-128.5 Bireysel Portfdylerin ve Kolektif
Yatirm Kuruluglarmmn Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatrm Kuruluslarmi Notlandirma ve Swralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkmda Teblig"
(“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis

bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun disinda

kalan donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Goriisiimiize gore 1 Ocak ~ 30 Haziran 2015 dénemine ait performans sunum raporu Garanti Yatirim
Ortakhig1 A.S.’nin performansi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili Teblig’inde belirtilen performans
sunum standartlarma iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN
GARANTi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.'NE AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi : 18/11/1996

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

30/06/2015 Tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticisi |Ugur Bogday, Serkan Sarag, Benan Tanfer

Sirketin Yatinm Amaci

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en aza indirecek

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari'na iliskin diizenlemelerinde yazih
amag ve konular ile istigal etmek tizere kurulmus olup, Sirket'in faaliyet esaslari, portféy yatirim politikalari
ve yonetim sinirlamalarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ile ilgili mevzuata uyulur.

Bu gercevede Sirket;

a) Ortaklik portfoytind olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar.

Fon Toplam Degeri 34,588,068 TL . .
P & bir bicimde dagitir.
c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri stirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.
Birim Pay Degeri 1,08 Sirketin Yatirnm Stratejisi
Yatirimci Sayisi 7.411
tedaviil Orani (%) 96,70% Yatirim Stratejisi: % 0-30 hisse senedi, % 35-65 devlet tahvili/hazine bonosu, % 5-35 ters repo, % 0-30 6zel
Portféy Dagilimi sektor tahvili ve bonosu, % 0-10 altin ve diger kiymetli madenler olarak belirlenmistir
“Hisse Senedi 7,24% Karsilastirma Olgtitii: % 5 BIST 30 Endeksi, % 49 KYD 365 Endeksi, % 15 KYD OST Endeksi Sabit, % 30 BIST
-Devlet Tahvili/ 56,40% O/N Ortalama Repo Orani, % 1 KYD Altin Endeksi olarak belirlenmistir
Ortaklik portfoyline riskten korunma velveya yatirim amaciyla ortakligin yatirim stratejisine ve karsilastirma
- Ozel Sektor Tahvili 20,08% Olgutiine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde tiirev araglar dahil edilebilir.
Tirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari ortaklik net aktif degerini asamaz.
- Ters Repo/vob teminat 16,28% \

Hisse Senetlerinin Sekt6rel Dagilimi

Sirketin Yatirnm Riskleri

imalat Sanayi 0,67%
Ulastirma Haberlesme ve Depolama | 0,70%
Toptan Parakende Ticaret,Otel 1,21%
Mali Kuruluslar 4,66%

Toplam

7,24%

Sirketin muhtemel yatirim riskleri arasinda dncelikle genel piyasa riski bulunmaktadir. Piyasalardaki fiyat
(faiz, hisse senedi fiyati vs.) dalgalanmalarindan dogabilecek riskler yatirim dénemi boyunca Portféye
yansimaktadir. Riski minimize etmek igin, 6zellikle sabit getirili enstrimanlara gére daha ytiksek risk igeren
Hisse senedi pozisyonlari gerekli goruldigi durumlarda VIOP’da bulunan enstriimanlarla hedge edilmektedir.
Genel piyasa riski diginda likidite riski, karsi taraf riski ve korelasyon riski de yatirim riskleri arasinda yer
almaktadir. Operasyonel risk ise diger dnemli konudur. Operasyon islemlerinden kaynaklanabilecek risklere
karsi etkin bir i¢ kontrol denetim sistemi bulunmaktadir.




GARANTI PORTFOY YONETIMi A.S. TARAFINDAN YONETILEN
GARANTi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.'NE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. PERFORMANS BIiLGiSi

Portféyiin veya Karsilastirma
Karsilastirma Enflasyon Orant Portféy Grubunun Olsutznun Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Toplam Getiri (%) | Olgltiiniin Getirisi yon & Zaman iginde < Bilgi Rasyosu Portféy veya Portféy Grubunun
(12 ayhk UFE) Standart -
(%) Standart Sapmasi Net Varlik Degeri
Sapmasi
(%)

2012 13,56 24,71 2,45 0,39 0,4 -0.068398 34,368,524,00
2013 -0,08 -0,94 6,97 0,7 0,72 -0.025747 34,213,239,00
2014 51 16,3 6,36 0,17 0,37 -0.108925 35,965,348,00
2015/06 -3,79 3,47 5,49 0,38 0,10 -0.160508 34,588,068,00

GECMIi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

GARANTI PORTFOY YONETiMi A.S. TARAFINDAN YONETILEN
GARANTi YATIRIM ORTAKLIGI A.$.'NE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU

C. DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)
5)

6)

01 Ocak 2015 - 30 Haziran 2015 déneminde :

Sirket Portféyuinin Getirisi : -3,79%
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitu Getirisi : 3,47%
Gergeklegen Karsilastirma Olgiitii Getirisi : 3,61%
Nispi Getiri : -7,26%

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri - Gergeklegen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi - Hedeflenen

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

Sirket Portféyli Garanti Portdy yonetimi A.S.tarafindan yonetilmektedir.

Yetkili kurumun faaliyet kapsami:

Sirketin ana faaliyet konusu, SPK’nin ve ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yénetimidir. Ayrica,
yatirim ortakliklarinin, emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatinm kuruluslarinin
portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanligi ve kurucusu
oldugu yatinm fonlarinin katiima paylari dahil olmak tizere fon katiima paylari ile degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin
paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurula bildirimde bulunmak ve Kurulun portféy yonetim sirketlerine iligkin
duzenlemelerinde belirlenen asgari 6z sermaye buyikliigiine sahip olmak sartiyla, Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine
iliskin diizenlemelerine uygun sekilde; Sermaye piyasalart ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi, Sermaye piyasasi araglarina
iliskin islemlerle ilgili yatinnm arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi, Servet yénetimi ve finansal
planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket, yatirnm fonlari, emeklilik yatirim fonlari ve alternatif yatirim trtnleri yonetimi ile bireysel portféy yonetimi konularinda
uzmanlagsmistir. Etkin, proaktif, giivenilir ve etik degerlere bagli, somut bilgiye dayali yonetim politikasi tutarlilik ve profesyonel
hizmet anlayisiyla birlesmektedir. Hedef yatinimci kitlesi; yatirim fonu ve emeklilik yatinim fonu tasiyan ya da tagimayi planlayan
tiim miisteriler ile Ozel Portfdy Yénetimi misterisi olabilecek potansiyel Ut gelir grubu yatinmcilardir.

Sirket portféytniin yatinnm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir

Sirket portféyli doneminde net getiri saglamistir.

Yonetim tcretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir :

Dénemi Ait Faaliyet Giderleri Tutar(TL) ORTALAMA NET AKTIF DEGERE
ORANI (%)
Personel Giderleri 676,202,00 1,96%
Bakim ,Onarim,Gelistirme Giderleri 14,282,00 0,04%
Kira Gideri 61,008,00 0,18%
Amortisman Gideri ve itfa Paylari 30,828,00 0,09%
Kullanilmamis izin karsilik giderleri 21,411,00 0,06%
Kidem Tazminati ve Karsilik Giderleri 9,393,00 0,03%
Musterek Yonetim Giderleri 49,943,00 0,14%
Musavirlik Giderleri 21,358,00 0,06%
Ulasim ,Tasit ve Seyahat Giderleri 35,168,00 0,10%
Temsil ve Agirlama Giderleri 997,00 0,00%
Portféy Yonetim Ucreti 148,177,00 0,43%
Araci Kuruma Verilen Komisyonlar 24,991,00 0,07%
Genel Kurul 46,852,00 0,14%
Kotta Kalma Ucreti 5,250,00 0,02%
Diger Giderler 91,137,00 0,26%
Toplam 1,236,997,00 3,58%




7)

8)
9)
10)

11)

Sirket Portféytintin karsilastirma élguti asagidaki gibi hesaplanir:

BiST O/N
Tarih 06.06.2014 BiST-30 Endeksi | KYD 365 Endeksi | Ortalama Repo KYD OST Endeksi-Sabit KYD Altin SPX
Orani

Karsilastirma Olguti 5% 49% 30% 15% 1% 0%
Yatirim Stratejisi Bant Araligi 0-30 35-65 5-35 0-30 0-10 0

Tarih 28.02.2014 BiST-30 Endeksi| KYD 365 Endeksi [N Ortalama Rep| KYD OST Endeksi-Sabit KYD Altin SPX
Karsilagtirma Olgiiti 35% 32% 22% 10% 1%
Yatirim Stratejisi Bant Aralig 30-60 10-40 0-30 0-30 0-10

. 01.05.2012- i . -l s . .
Tarih BIST-30 Endeksi| KYD 365 Endeksi [N Ortalama Rep| KYD OST Endeksi-Sabit KYD Altin SPX
28.02.2014

Kargilastirma Olgut 35% 30% 22% 10% 1% 2%
Yatirim Stratejisi Bant Aralig 30-60 05-35 0-30 0-30 0-10 0-20%

Sirket Portfoyi genel olarak karsilagtirma 6lguti ile uyumludur.S6z konusu bilgilere "Tanitici Bilgiler" bagligi altinda yer verilmistir.
Portfdy grubu icerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami buytklikleri: Gegerli degildir.
Portfoy sayisi: Gegerli degildir

Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik brit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir :
5 No.'lu dipnotta sunuilmustur.






